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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 21 grudnia 1999 r.

w sprawie okreslenia szczegélowych zasad, trybu i warunkéw poiyczama papieréw wartoséciowych z udzia-
tem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych,

Na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754
iNr 141, poz. 945 orazz 1998 r. Nr 107, poz. 669iNr 113,
poz. 715) zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okres$la szczegdtowe zasady,
tryb i warunki poiyczania papieréw warto$ciowych
z udziatem domoéw maklerskich, w celu sprzedaty tych
papieréw wartosciowych,

§ 2. llekroé¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1} domu maklerskim — rozumie sie przez to réwniez
bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, . odmiot,

o ktérym mowa w art. 52 ust. 1 ustawy z dnia

=21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie

" papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754

i Nr 141, poz. 945 oraz z 1998 r. Nr 107, poz. 669

i Nr 113, poz. 715), zwanej dalej ,ustawg”, oraz

‘bank prowadzacy rachunki papieréw - wartoécno-
‘,,wych na podstawne art, 57 ustawy, chyba ze prze-
;‘plsy nlnlejszego rozporzadzenia stanowig maczej,

2) prawie 'do- otrzymania papieru warto$ciowego —

''rozumie’ sig przez to prawo wynikajace 2 zobowuq- ‘

“zania, 0 ktérym mowa w art. 7 ust 6 ustawy, ,
R L7 R AR TORT e PR A TA .

3) re]estrze operacyjnym — rozumle sie przez to re-
" ]estr ‘papleréw wartosciowych i praw do otrzyma-
“nia‘ papieréw 'wartosciowych, o ktdrym mowa

w § 2 pkt 11 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia

Ve N

22z grudnia 1998 r. w sprawie trybu i warunkéw po-
stepowania domdéw maklerskich i bankéw prowa-
dzacych dziatalno$é maklerska oraz bankéw pro-
wadzacych rachunki papierow warto$ciowych
{Dz. U. Nr 163, poz. 1159),

4) dniu transakcyjnym — rozumie sie przez to dzien,
w ktérym zgodnie z przepisami dotyczacymi dane-
go rynku regulowanego sg zawierane na nim trans-
akcje,

5) sesji — rozumie sie przez to sesje gietdowa, a tak-
ze dziefh transakcyjny na regulowanym rynku poza-
gietdowym,

6) cenie rynkowej papieréw wartosciowych — rozu-
mie si¢ przez to cene biezgca ustalong zgodnie z za-
sadami zawartymi w przepisach okreslajacych

szczegdlne 2asady rachunkowosci doméw makler-
skich,

7) wartoécu rynkowej papieréw wartoécnowych — ro-
zumie sig przez to iloczyn ceny rynkowej papieréw
wartodciowych i ich liczby,

8) ramowej umowie poiyczki — rozumie sie przez to
umowe okreslajacg tryb i warunki zawierania
umow pozyczek papieréw wartoécuowych w przy-

par"(n nrl\l nasuertahinraa
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pPCZYCIKORIOIC ]cax dom luaklt:lam,
'a celem udzxelenla pozyczek jest dalsze poiyczenie

papieréw warto$ciowych lub dokonanie zwrotu
. papieréw wartoéciowych, w przypadku, o ktérym
- mowaw§30ust 2pkt3 ‘

‘{&

'9) ramowe] umowie sprzedazy krétkue; -~ rozumie sie

- przezto umowe okreslajaca tryb i warunki zawiera-
nia umoéw poiyczek oapieréw wartosciowych,

!
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w przypadku gdy pozyczkodawcy jest dom makler-
-ski lub podmioty, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt
213, acelem udzielania pozyczek jest sprzedaz pa-
 pieréw wartosciowych bedacych ich przedmiotem,

~——

10) zabezpieczeniu pozyczki — rozumie sie przez to

-.-ustanawiane przez dom maklerski — pozyczkobior-

ce zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacej

Z umowy pozyczki zawieranej na podstawie ramo-
wej umawy poiyczki,

11) zabezpieczeniu sprzedazy krétkiej — rozumie sie

przez to ustanawiane przez pozyczkobiorce doko-

- Nujacego sprzedazy pozyczonych papierdw warto-

$ciowych zabezpieczenie wierzytelnoséci wynikaja-

cej z umowy pozyczki zawieranej na podstawie ra-
mowej umowy sprzedazy krétkiej,

12) cyklu rozliczeniowym — rozumie sie przez to czas,
w ktorym zgodnie z regulacjami Krajowego Depo-
zytu Papierow Wartosciowych S.A., zwanego dalej
~Krajowym Depozytem”, nastepuje rozliczenie
transakcji zawartej na rynku regulowanym.

§ 3. 1. Przedmiotem umowy pozyczk; moga by¢ wy-
tacznie papiery wartosciowe bedace w obrocie na ryn-
ku regulowanym, ktére w chwili ztozenia zlecenia
sprzedazy, o ktérym mowa w § 23, spetniaja tacznie na-
stepujgce warunki:

1) $rednia arytmetyczna wartosci obrotéw z ostatnich
dziesigciu sesji na danym rynku regulowanym wy-
nosi nie mniej niz 1 000 000 z1,

2) wartosé rynkowa papieréw wartoéciowyéh dopusz-
czonych do obrotu na danym rynku regulowanym
wynosi nie mniej niz 250 000 000 zi,

2. Dom miaklerski okresla, ktére z papieréw warto-
$ciowych spetniajacych tacznie warunki, o ktérych mo-
wa w ust. 1, moga by¢ przedmiotem umowy pozyczki.
Dom maklerski prowadzi liste takich papieréw oraz
udostepnia ja do wiadomosci klientow. ;

3. W przypadku gdy po ztozeniu zlecenia, o ktérym
mowa w § 23, papiery wartosciowe przestang spetniaé
kryteria okreslone w ust. 1, umowa pozyczki nie ulega
rozwigzaniu.

3 4, Przedmiotem umowy pozyczki nie moga byé
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 3ust. 2i 3
ustawy.

Rozdziat 2
Ramowa umowa pozyczki

§ 5. Dom maklerski moze pozyczyé papiery warto-
$ciowe, celem dalszego ich pozyczania lub celem do-
konania . zwrotu poiyczonych papieréw wartodcio-
wych, w przypadku, o ktérym mowa w § 30 ust. 2 pkt 3,
od innego domu maklerskiego lub od osoby, dla ktérej
prowadzi rachunek papieréw wartosciowych, pod wa-
runkiem zawarcla z tymi podmiotami ramowej umowy
pozyczki. ‘

§ 6. Dom maklerski, przed podpisaniem ramowe;j
umowy pozyczki z osoba, dla ktérej prowadzi rachunek
papieréw warto$ciowych, jest obowigzany poinformo-
wac te osobe o:

1) zasadach pozyczania papieréw warto$ciowych oraz
0 miejscu i sposobie udostepnienia listy, o ktéraj
mowaw § 3 ust. 2,

2) ryzyku utracenia pozytkow z papieréw wartoscio-
wych i moiliwosci zawarcia w ramowej umowie
pozyczki postanowienia o zaptacie pozyczkodawcy
rekompensaty za utracone pozytki,

3) ryzyku zwfazanym z inwestowaniem $rodkéw pie-
nigznych stanowiacych zabezpieczenie pozyczki,
o ile ramowa umowa pozyczki bedzie przewidy-
waé ustanowienie zabezpieczenia pozyczki oraz
mozliwosé jego inwestowania.

§ 7. Ramowa umowa pozyczki powinna byé zawar-
ta na pismie i okresla¢ w szczegdinosci:

1} sposéb, tr&b i forme zawarcia, zmiany i rozwigzania
umowy pozyczki,

2) sposob ustalania wynagrodzenia pozyczkodawcy,
jezeli jest ono przewidziane,

3) wysoko$é i sposdb ustanawiania zabezpieczenia
poiyczki, o ile jest ono przewidziane, oraz tryb za-
- spokojenia roszczen z tego zabezpieczenia,

4) spos6b udzielania rekompensaty, o ile jest ona
przewidziana, za poiytki, ktére przypadtyby po-
2yczkodawcy, gdyby nie pozyczyl papieréw warto-
$ciowych,

6} sposéb informowania pozyczkodawcey o dokonaniu

blokady papieréw wartosciowych w celu ich pozy-
czenia,

6) sposdéb informowania pozyczkodawcy o zwrocie
poiyczonyﬁch papierdw wartosciowych,

7) okreslenie terminu zwrotu pozyczonych papierow
warto$ciowych bad? wskazanie sposobu okresla-
nia tego terminu, z zaznaczeniem, czy umowa po-
zyczki jest zawierania na czas okreslony, czy te?
zwrot papierdw warto$ciowych bedacych przed-
miotem pozyczki nastepuje w okreslonym w umo-
wie czasie, po zgtoszeniu przez pozyczkodawce ia-
dania ich zwrotu. .

§ 8. 1. W przypadku gdy w ramowej umowie po-
Zyczki jest przewidziane ustanowienie zabezpieczenia
pozyczki, zabezpieczeniem moga byé w szczegéblnosci:
$rodki pieniezne, bony skarbowe, obligacje emitowane
przez Skarb Panstwa, a takie gwarancje, akredytywy
lub porgczenia bankowe o ,

2. $rodki pienigzne stanowiace zabezpieczenie po-

“2yczki moga pochodzié wytacznie z kapitatu (funduszu)

wilasnego domu maklerskiego ustanawiajacego zabez-

pieczenie lub z poZyczek albo kredytéw zaciggnietych
przez ten dom maklerski.
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- 3. Srodki pienieine bedace przedmlotem zabezpue-
czenia poiyczki sq zapisywane na rachunku pienigz-
nym pozyczkodawcy

4. Paplery wartoﬁcuowe bedqce przedmiotem za-
bezpieczenia pozyczki s3 zapisywane na rachunku pa-
pleréw wartos$ciowych pozyczkodawcy.

59, 1. Srodki pienigzne i papiery wartosciowe sta-
nowigce zabezp|eczeme pozyczki sa blokowane na ra-
chunku pienigznym lub rachunku papieréw wartoscio-
wych poiyczkodawcy i nie moga byé wykorzystane
przez pozyczkodawce w innym celu niz zaspokoleme
roszczerh wynikajacych z umowy pozyczki, chyba ze ra-
mowa umowa pozyczki przewiduje mozliwosé inwe-
stowania przez pozyczkodawce $rodkéw pienieznych
stanowiacvch zabezpieczenie pozyczki.

2, Ramowa umowa pozyczki, ktéra przewiduje
mozliwoéé inwestowania przez pozyczkodawce $rod-
kéw plemeinych stanowiacych zabezpieczenie pozycz-
ki, powinna dodatkowo okreslaé sposéb podziatu zy-
sku z inwestycji oraz dopuszczalny 2akres, przedmiot
i zasady dokonywania inwestycji.

3. W przypadku gdy dokonana przez péiyczkodaw-
ce inwestycja przyniosta straty, obowigzanym do ich
pokrycia jest wytacznie pozyczkodawca.

Rozdziat 3

f

Ramowa umowa sprzedazy krétkiej

§ 10. 1. Klient moze zawrzeé z domem maklerskim
umowe pozyczki papieréw warto$ciowych w celu ich
sprzedaiy, o ile regulamin $wiadczenia uslug broker-
skich domu maklerskiego przewiduje udzielanie pozy-
czek papieréw wartosciowych przez dom maklerski.

2. Przedmiotem pozyczki udzielonej przez dom ma-
klerski klientowi moga byé papiery wartoéciowe:

1) nabyte przez dom maklerski na wfasny‘) rachunek,

2) poiyczone przez dom maklerski od innego domu
maklerskiego, z zastrzezeniem § 5,

3) pozyczone przez dom maklerski od osoby, ktéra po-
siada rachunek papieréw warto$ciowych w tym
domu maklerskim, z zastrzezeniem § 5.

§ 11. 1. Klient moze zawrzeé z domem maklerskim
umowe pozyczki papierdw wartosciowych, o ktérej
mowa w § 10 ust, 1, pod warunkiem wczeémejszego
zawarcia z tym domem maklerskim ramowej umowy
sprzedaiy krétkiej

- 2, Klient nie moze zawrzeé umowy poiyczki papie-
réw wartosciowych, w celu ich sprzedazy, z bankiem
prowadzacym rachunki papleréw wartoécnowych na
podstawie art. 57 ustawy ; :

m»i'sﬁ A TS A il

812, Przed podpisaniem ramowei umowy sprzeda-
%y krotkie] dom maklerski jest obowiagzany poinformo-
waé o:

1) zasadach pozyczania papieréw wartosciowych,

2) ryzyku zwigzanym ze sprzedaia pozyczonych pa-
pieréw wartosciowych.

§ 13. Ramowa umowa sprzedazy krétkiej powinna
byé zawarta na pismie i okreslaé w szczegéinosci:

1) sposéb, tryb i forme zawarcia, zmiany i rozwiazania
umowy pozyczki,

2) spos6b ustalania wynagrodzenia domu makler-
skiego, jezeli jest ono przewidziane,

3) wysokosé i sposdb ustanawiania zabezpieczenia

sprzedazy krétkiej oraz tryb zaspokajania roszczen
z tego zabezpieczenia,

4) sposob udzielania rekompensaty — o ile jest ona
przewidziana — za pozytki, ktére przypadtyby
uprawnionemu z papieréw wartosciowych, gdyby
umowa pozyczki nie zostata zawarta,

5

—

okreslenie terminu zwrotu pozyczonych papieréw
wartosciowych badz wskazanie trybu okreslania
tego terminu, z zaznaczeniem, czy umowa poiycz-
ki jest zawierana na czas okreslony, czy tez zwrot
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
pozyczki nastepuje w okreslonym w umowie cza-

sie, po zgtoszeniu przez dom maklerski zadania ich
zwrotu,

6) sposoéb i termin informowania pozyczkobiorcy o:
a) zdarzeniu, o ktérym mowa w § 23 ust. 1,

b) zrealizowaniu w catosci lub w czesci oraz o nie-
zrealizowaniu zlecenia sprzedazy, o ktérym mo-
wa w § 23, lub zlecenia kupna, w pr-ypadkach,
o ktérych mowaw § 29§ § 31 ust. 1,

¢} zdarzeniu, o ktérym mowa w § 24 ust. 1.

§ 14. 1. Pozyczkobiorca jest obowiazany do ustano-
wienia zabezpieczenia sprzedazy krétkiej na rzecz do-
mu maklerskiego udzielajagcego mu pozyczki papieréw
wartosciowych w celu ich sprzedazy.

2. Na zabezpieczenie sprzedazy krotkiej sktadaja
sig: ‘
1) zabezpieczénie poczatkowe,

2) zabezpieczenie dodatkowe.

3. Zabezpueczeme poczatkowe stanowia $rodki pie-
mezne lub papiery wartosciowe znajdujace sie na li-
$cie, o ktérej mowa w § 3 ust. 2, bony skarbowe lub ob-
ligacje wyemitowane przez Skarb Farnstwa.

4. Zabezpieczenie dodatkowe stanowia:
1 naleznodci pozyczkobiorcy z tytutu zawartych,
' ajeszcze nie rozliczonych transakcji sprzedazy po-
“Zyczonych papieréw wartosciowych,

2) 4rodki pien"ieine' uzyskane ze sprzedaiy poizyczo-
nych papieréw wartosciowych,
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3) $rodki pienigzne inne niz wymienione w pkt 2,

4) pa_piery wartosciowe znajdujace sie na licie, o kto-
rej mowa w § 5 ust. 2, bony skarbowe lub obliga-
cje wyemitowane przez Skarb Panstwa.

B, Srodki pienigine, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3,
oraz papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 4
pkt 4, s3 wnoszone w ramach uzupetnienia zabezpie-
czenia, o ktérym mowa w § 18.

6. W przypadku gdy po ustanowieniu przez pozycz-
kobiorcg zabezpieczenia sprzedazy krétkiej papiery
wartosciowe bedace przedmiotem tego zabezpiecze-
nia przestana spetniaé kryteria pozwalajace na umiesz-
czenie ich na liscie, o ktérej mowa w § 3 ust. 2, pozycz-
kobiorca jest obowigzany do ustanowienia w miejsce

tych papieréw wartosciowych innego przedmiotu za-
bezpieczenia.

7. W przypadku gdy ramowa umowa sprzedazy
krotkiej nie przewiduje petnomocnictwa dla domu ma-
klerskiego do sprzedaiy papieréw wartosciowych,
o ktdrych mowa w ust. 6, i wniesienia naleznosci po-
Zyczkobiorcy z tytutu sprzedazy tych papieréw warto-
sciowych na poczet zabezpieczenia sprzedazy kroétkiej,
do postgpowania domu maklerskiego stosuje sie po-
stanowienia § 18.

§ 15. 1. Zabezpieczenie poczatkowe powinno byé
ustanowione nie pdZniej niz w chwili sktadania zlece-
nia sprzedazy, o ktérym mowa w § 23. Wysokos$é tego
zabezpieczenia powinna wynosié¢ nie mniej niz 50%
iloczynu liczby papieréw wartosciowych i ich ceny
okreslonej w zleceniu sprzedazy.

2. W przypadku gdy zabezpieczenie poczatkowe
stanowia papiery wartosciowe, jego wysokos$é stano-
wi iloczyn wartosci rynkowej papieréw wartoéciowych
i wspoltczynnika wagi ryzyka 0,7 — w przypadku papie-
row wartosciowych innych niz papiery wartosciowe
wyemitowane przez Skarb Panstwa, oraz' wspétczynni-
ka wagi ryzyka 0,95 — w przypadku papieréw warto-
$ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa.

3. W ramowej umowie sprzedazy krétkiej dom ma-
klerski moze zada¢ ustanowienia zabezpieczenia po-
czgtkowego w wysokosci wigkszej niz okreslona
w ust. 1 oraz moze przyjac ostrzejsze kryteria dotyczace
wspolczynnikdw wag ryzyka, o ktérych mowa w ust, 2.

8 16. 1. Z zastrzezeniem § 22 ust. 2 pkt 2 i 3, $rodki
pienigzne bedace przedmiotem zabezpieczenia sprze-
dazy krétkiej sg odrgbnie rejestrowane na rachunku
pienieznym prowadzonym przez dom maklerski dla
pozyczkobiorcy.

2. Z zastrzezeniem § 22 ust. 2 pkt 21 3, papiery war-
tosciowe bedace przedmiotem zabezpieczenia sprze-
dazy krdtkiej sq odregbnie rejestrowane na rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez dom
maklerski dla pozyczkobiorcy. ﬁ

§ 17. 1. Wysokosé zabezpieczenia sprzedaty krét-
kiej nie' moze byé nizsza niz 130% wartoéci rynkowej
poiyczqnych papieréw wartosciowych. e

2.W ramowei umowie sprzedazy kfétkiéi dom ma-

klerski moze okresli¢ wigksza wysoko$é zabezpieczenia
sprzedaly krétkiej od okreslonej w ust. 1.

4.

3. Dom maklerski jest obowigzany ustalaé wyso-
ko$¢ zabezpieczenia sprzedazy krétkiej, wedtug stanu
na kazdy dzien roboczy, po zakoriczeniu sesji, poczaw-
szy od dnia, w ktérym dokonano sprzedazy pozyczo-
nych papieréw wartoéciowych.

4. Jnizeli zabezpieczenie sprzedazy krétkiej stano-
wig papiery wartosciowe, jego wysoko$é jest okresla-
na wedtug ich warto$ci rynkowej z dnia ustalania wy-
sokosci zabezpieczenia sprzedazy krétkiej, z uwzgled-
nieniem wspétczynnik6w wag ryzyka, o ktérych mowa
w8 15ust. 2lub 3.

§ 18. 1. W przypadku.spadku wartoéci zabezpiecze-
nia sprzedazy krotkiej ponizej wysokosci, o ktérej mo-
waw § 17 ust. 11ub 2, albo w przypadku, o ktérym mo-
wa w § 14 ust. 6i 7, dom maklerski, w dniu wystapie-
nia tego zdarzenia, przekazuje pozyczkobiorcy zadanie
uzupetnienia zabezpieczenia.

2. W przypadku gdy w ramach uzupetnienia zabezpie-
czenia sprzedazy krdtkiej sa wnoszone papiery warto-
$ciowe, do ustalania wysokosci uzupetnienia zabezpie-
czenia stosuje sie odpowiednio przepisy § 15 ust. 2 lub 3,

3. Pozyczkobiorca jest obowigzany uzupetnié za-
bezpieczenie sprzedazy krétkiej do wysokosci, o ktérej
mowa w § 17 ust. 1 lub 2, najpdéniej na godzine przed
rozpoczgciem sesji w dniu nastepnym. Nieuzupetnie-
nie przez pozyczkobiorce zabezpieczenia sprzedaiy
krotkiej w tym terminie powoduje wypowiedzenie
umowy pozyczki ze skutkiem natychmiastowym.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, dom ma-
klerski, korzystajac z petnomocnictwa udzielonego
przez poiyczkobiorce, nabywa, wykorzystujac $rodki
uzyskane z tytutu zabezpieczenia sprzedazy krétkiej,
papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki.

§ 19. 1. Jezeli wysokosé zabezpieczenia sprzedazy
krétkiej przekracza 150% wartosci rynkowej pozyczo-
nych papieréw wartosciowych, po2yczkobiorca moie
dysponowaé nadwyzka papieréw warto$ciowych
i srodkéw pienigznych przekraczajaca te wysokosé.

2. W ramowej umowie sprzedazy krétkiej dom ma-

klerski moze przyjaé ostrzejsze kryteria niz okreslone
wust. 1.

§ 20. 1. Na warunkach okre$lonych w ramowej
umowie sprzedaiy krétkiej $rodki pienigzne stanowia-
ce zabezpieczenie sprzedazy krétkiej moga byé inwe-
stowane przez dom maklerski. ..

2. Ramowa umowa sprzedazy krétkiej powinna
okresla¢ sposéb podziatu zysku z inwestycji oraz do-
puszczalny zakres, przedmioti zasadyic.iok‘onywania in-

westycji.

g2t W przypadku gdy dokonana przez dom ma-
klerski inwestycja przyniesie straty, obowiazany do ich
pokrycia jest wylgcznie‘dpm maklerski. -~ ‘

Pl R G e TR B VTR %Jx U ]

) W'przypiadku gdy dom maklerski inweéfuje §rod-

ki pozyczkobiorcy stanowiace zabezpieczenie sprzeda-
2y krotkiej, przyjmuje sig, ze warto$é zabezpieczenia
jest réwna wartosci §rodkéw ztozonych przez pozycz-
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kobiorce jako zabezpieczenie i obliczonych zgodnie
'z zasadami, 0 ktérych mowa w § 17, niezaleinie od
spadku wartosci tego zabezpieczenia, ktéry nastapit
w wyniku dokonanych inwestycji.

§ 22. 1. W przypadku gdy, w celu sprzedazy papie-
row wartosciowych na wtasny rachunek, dom makler-
ski poiycza papiery wartosciowe od:

1) innego domu maklerskiego,

2) osoby, dla ktérej prowadzi rachunek papieréw war-
tosciowych,

3) banku prowadzacego rachunki papieréw warto-
. $ciowych -

— jest obowigzany zawrzeé z tymi podmiotami ramo-
w3 umowe sprzedazy krétkiej.

H

2. Papiery warto$ciowe i $rodki pieniezne, bedace
przedmiotem zabezpieczenia sprzedaiy krotkiej, sa
ewidencjonowane na rachunku papieréw wartoscio-
wych i rachunku pienieznym: !

1) domu maklerskiego bedacego pozyczkobiorca, pro-
wadzonym przez dom maklerski bedacy pozyczko-
dawcg — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1,

2) osoby, dla ktérej prowadzi rachunek papieréw war-

tosciowych — w przypadku, o ktérym mowa w ust.
1 pkt 2,

3) banku, prowadzonym przez dom maklerski bedacy

pozyczkobiorca — w przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 3.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zle-
cenie sprzedaiy pozyczonych papieréw wartoscio-
wych jest skladane przez dom maklerski bedacy po-
Zyczkobiorcg w domu maklerskim prowadzacym ra-
chunek papierdw wartosciowych i rachunek pieniezm
domu maklerskiego bedacego pozyczkobiorca, na kt$-

rych jest ewidencjonowane zabezpieczenie sprzedazy
krotkiej.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 3,
$rodki pienigine i papiery wartosciowe, stanowiace
wymagane zabezpieczenie sprzedazy krotkiej, sa blo-
kowane na rachunku pienigznym lub rachunku papie-
row wartosciowych pozyczkodawcy i nie moga byé
wykorzystywane przez pozyczkodawce w innym celu
niz zaspokojenie roszczen wynikajacych z umowy po-
zyczki. ;

_ 5. Przepisy 8 23—32 stosuje si¢ odpowiednio.

0

Rozdziat 4
Zawarcie umoéw pozyczki

-+ § 23, 1. Zawarcie umowy pozyczki, na podstawie ra-
‘mowej umowy sprzedaiy krétkiej, nastepuje z chwilg
przyjecia przez dom maklerski do realizacji zlecenia
sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych przed-
miotem pozyczki. "t T A

. ot R
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-oj2, Przez przyjecie do realizacji zlecenia rozumie sie
stwierdzenie przez dom maklerski mozliwoéci postawie-
nia do dyspozycji klienta papieréw wartosciowych ce-

lem dokonania przez niego sprzedazy pozyczonych pa- -

pieréw wartosciowych. Przyjecie zlecenia do realizacji
nastepuje z chwilg ztoZenia na zleceniu podpisu przez
pracownika upowaénionego przez dom maklerski.

- 3. Motliwo$é postawienia do dyspozycii klienta pa-
pieréw wartosciowych jest uzalezniona od:

1) posiadania przez dom maklerski papieréw warto-
éciowychi_nabytych na rachunek wlasny lub

i
2) moiliwosci poiyczenia papieréw warto$ciowych
na zasadzie, o ktérej mowa w § 5.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, za-
warcie umowy pozyczki, na podstawie ramowej umo-
wy pozyczki, nastepuje z chwilg przyjecia przez dom
maklerski do realizacji zlecenia sprzedazy pozyczonych
papieréw warto$ciowych.

5. Warunkiem przyjecia przez dom maklerski do re-
alizacji zlecenia sprzedaiy jest wczeéniejsze zabloko-
wanie papieréow wartosciowych, bedacych przedmio-
tem tego zlecenia, w rejestrze operacyjnym i na ra-
chunku papieréw wartosciowych prowadzonych dla
pozyczkodawcy.

§ 24. 1. Dom maklerski odmawia przyjecia do reali-
zacji zlecenia sprzedazy, o ktorym mowa w § 23, jeieli,
pomimo dotozenia nalezytej starannosci, nie ma moz-
liwosci pozyczenia papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem‘-stego zlecenia lub zlecenie to jest sprzecz-
ne z warunkami umowy. Dom maklerski informuje
klienta 0 odmowie przyjecia zlecenia do realizacji.

2. W przy(padku gdy zlecenie sprzedaiy, o ktérym
mowa w § 23, zostanie zrealizowane cze$ciowo, obo-
wiazki pozyczkobiorcy w zakresie ustanawiania i uzu-
petniania zabezpieczenia sprzedazy krétkiej oraz zwro-
tu przedmiotu pozyczki i zaptaty na rzecz pozyczkodaw-

cy odnosza sie¢ odpowiednio do zrealizowanej czeéci
zlecenia.

3. W przypadku zlecenia sprzedazy, o ktérym mowa
w 8§ 23, realizowanego w czesciach, stosuje sie odpo-
wiednio zasade, o ktérej mowa w ust. 2. :

§ 25. 1. Do zlecenia sprzedazy, o ktérym mowa
w § 23, stosuje sig przepisy rozporzadzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 3, chyba Ze przepisy niniejszego rozpo-
rzadzenia stanowig inacze;j.

2. Do zlecenia sprzedaly, o ktérym mowa w § 23,
nie stosuje sie przepiséw rozporzadzenia, o ktdérym
mowa w § 2 pkt 3, dotyczacych sprawdzania pokrycia
zlecen sprzec{aiy papieréw wartosciowych.

§ 26. Przeniesienie papieréw wartoéciowych beda-
cych przedmiotem umowy pozyczki, zawartej na pod-
stawie ramowej umowy sprzedazy krétkiej i ramowej
umowy pozyczki, z rachunku papieréw warto$ciowych
poiyczkodawcy na rachunek papieréw wartoéciowych
pozyczkobiorcy nastepuje w dniu rozliczenia w Krajo-
wym Depozycie transakcji sprzedazy zawartej w wyni-
ku ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w § 23.

5

: s Rozdziat 5
- .. Rozwiazanie | wygasniecie umowy pozyczki

R R o AL T AT PR S ATNPR ST

v § 27. W przypadku gdy zlecenie sprzedazy, o kto-
rym mowa w § 23, nie zostanie zrealizowane w catosci
w okresie jego wazno$ci, umowa pozyczki zawarta na

P
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podstawie ramowej umowy sprzedazy krétkiej, a takze -

umowa pozyczki zawarta na podstawie ramowej umo-
wy poiyczki, ulega rozwigzaniu.

§ 28. Zwrot pozyczonych papierdw wartosciowych
nastepuje z chwila ich zapisania na rachunku papieréw
wartosciowych poiyczkodawcy.

§ 29. Pozyczkobiorca, ktéry sprzedat papiery warto-
$ciowe, bedace przedmiotem umowy pozyczki zawar-
tej na podstawie ramowej umowy sprzedazy krotkiej,
jest obowiazany kupié papiery wartosciowe na rynku
regulowanym celem zwrotu przedmiotu pozyczki. Do
zlecenia kupna stosuje sie odpowiednio 8 25 ust. 1.

§ 30. 1. Dom maklerski jest obowiazany zwrécié po-
Zyczone papiery wartosciowe w oznaczonym w ramo-
wej umowie pozyczki terminie. W przypadku gdy w ra-
mowej umowie pozyczki nie postanowiono inaczej,
dom maklerski jest obowigzany zwrdcié pozyczone pa-
piery wartosciowe do korica ostatniego dnia cyklu roz-

- liczeniowego, nastepujacego po dniu zgtoszenia przez
poiyczkodawce iadania zwrotu papieréw wartoscio-
wych bedacych przedmiotem pozyczki.

2. W przypadku okreslonym w ust. 1 dom makler-
ski moze dokonaé zwrotu papieréw wartosciowych:

1) przez przeniesienie na rzecz pozyczkodawcy naby-
tych na rachunek wtasny papneréw wartoscio-
wych ktére posiadat w momencie zgloszema 23da-
nia zwrotu, lub

2) przez przeniesienie na rzecz poiyczkodawcy papie-
row wartosciowych, ktére nabyt na rachunek wta-
sny po zgtoszeniu 2gdania zwrotu, lub

3) pozyczonych na podstawie ramowej umowy po-
2yczki po zgtoszeniu zadania zwrotu papierow war-
tosciowych, lub

4) otrzymanych w wyniku spelnienia, Zzadania zwrotu
papierow wartoécmwych bedacych przedmiotem
poizyczki udzielonej innemu domowi maklerskie-
mu na podstawie ramowej umowy pozyczki, lub

5) otrzymanych w wyniku spetnienia zadania zwrotu
papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem
umowy poiyczki zawartej na podstawie ramowej
umowy sprzedazy krotkiej.

§ 31. 1. W przypadku zadania przez dom maklerski
zwrotu papieréw wartosciowych bedacych przedmio-
tem umowy pozyczki udzielonej klientowi na podsta-
wie ramowej umowy sprzedazy krotkiej, klient jest zo-
bowiazany do ztoZenia zlecenia kupna papieréw warto-
écnowych najpdiniej na ses;e nastepujaca po dniu zgto-
szenia zqdanla, chyba e umowa sprzedazy krétkle]
okresla inny termin, Do zlecenia kupna stosuje S|e od-
powiednio § 25 ust. 1

2. W przypadku gdy klient nie spelm w terminie 3-
dania, o ktérym mowa w ust. 1, dom maklerski jest
obowigzany do realizacji zabezpleczenla sprzedaiy
krotkiej. Obowiazek ten powstaje odpowiednio takie
w przypadku czeéc:owego spetnienia 2adania, o kto-
rym mowa w ust. 1.

§ 32. 1. Przeniesienie papteréw wartoéc»owych be-
dacych przedmiotem pozyczki z rachunku papieréw
wartosciowych pozyczkobiorcy na rachunek papierow
wartosciowych pozyczkodawcy nastepuje:

1) w dniu rozliczenia w Krajowym Depozycie transak-
cji kupna zawartej w wyniku ztoZenia zlecenia,
o ktérym mowaw § 29i 8 31 ust. 1, lub

2) w dniu otrzymania z Krajowego Depozytu doku-
mentéw ewidencyjnych potwierdzajacych rozlicze-
nie zwrotu po2yczki — w przypadku zwrotu papie-
réow warto$ciowych bedacych przedmiotem umo-
wy pozyczki zawartej w trybie ramowej umowy po-
#yczki, gdy zwrot pozyczki nie nastgpuje w wyniku
transakcji kupna.

2. W przypadku gdy zwrot papieréw wartoscio-
wych, pozyczonych zgodnie z § 10 ust. 2 pkt 1i 3, na-
stepuje przez nabycie ich na rynku regulowanym, pra-
wa do otrzymania papieréw wartoéciowych, nabyte
w wyniku realizacji zlecenia kupna, sq zapisywane
w rejestrze operacyjnym prowadzonym dla pozyczko-
dawcy.

Rozdziat 6
Przepisy koricowe

§ 33. 1. Regulamin $wiadczenia ustug brokerskich
domu maklerskiego okresla kryteria ustalania kolejno-
éci udzielania pozyczek klientom oraz zaciggania pozy-
czek od klientow, w przypadku gdy:

1) popyt na papiery wartosciowe jest wiekszy od licz-
by papieréw wartosciowych, ktére moga by¢
przedmiotem pozyczek,

2) liczba papieréw wartosciowych, ktére moga byc
przedmiotem pozyczek, jest wigksza od zapotrze-
bowania na te papiery.

2. W przypadku wanku prowadzacego rachunki pa-
pieréw wartosciowych wymdg, o ktérym mowa
w ust. 1, stosuje sie¢ do regulaminu prowadzenia ra-
chunkéw papieréw wartosciowych.

§ 34. 1. Dom maklerski prowadzi odrebne rejestry
zlecen, o ktérych mowa w § 23, oraz zlecen kupna zio-

2onych w celu zwrdcenia pozyczonych papieréw war-
tosciowych.

2. Zlecenia kupna ztozone w celu zwrotu pozyczo-
nych papierdw warto$ciowych powinny zawieraé od-
powiednie oznaczenia pozwalajace na odréznienie ich
od innych zlecen.

§ 35. Dom maklerski jest obowiazany przekazywac
do Krajowego Depozytu, katdego dnia roboczego po
zakoniczeniu sesji, informacje dotyczace liczby papie-
réw wartosciowych poiyczonych na podstawie ramo-
wej umowy sprzedaiy krétkiej, z podzialem na po-
szczegbline papiery wartosciowe.

§ 36. ln':)vestowania; o ktérym mowa w § 9 i 20, nie
stanowi umieszczanie przez dom maklerski, na podsta-
wie § 16 rozporzadzenia, o ktérym mowa w § 2 pkt 3,
$rodkéw pienieznych klientéw na rachunkach banko-
wych w tym na rachunkach Iokat termmowych

.8 37 Rozporzqdzeme wchodzu w. zycne 2 dniem
1 styczma 2000 r.: i . .
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