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763
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 4 wrzes$nia 1998 r.

w sprawie XI emisji obligacji pozyczki panistwowej o oprocentowaniu statym oraz jej warunkéw.

Na podstawie art. 40 ust. 4 ustawy z dnia b stycznia
1991 r. — Prawo budzetowe (Dz. U. z 1993 r. Nr 72,
poz. 344, z 1994 r. Nr 76, poz. 344, Nr 121, poz. 591 i
Nr 133, poz. 685, z 1995 r. Nr 78, poz. 390, Nr 124,
poz. 601 i Nr 132, poz. 640, z 1996 r. Nr 89, poz. 402,
Nr 106, poz. 496, Nr 132, poz. 621i Nr 139, poz. 647 oraz
z 1997 r. Nr 54, poz. 348, Nr 79, poz. 484, Nr 121,
poz. 770, Nr 123, poz. 775 i 778, Nr 133, poz. 883,
Nr 137, poz. 926, Nr 141, poz. 943 i Nr 158, poz. 1042)
zarzgdza sie, co nastepuje:

8 1. 1. Emituje sie obligacje pozyczki panstwowej
0 oprocentowaniu statym, zwane dalej , obligacjami”,
w seriach o terminach wykupu odpowiednio:

1} 12 lutego 2001 r. i 12 lutego 2004 r. — na tgczng
kwote 5 000 000 000 zt {pigciu miliardéw ztotych),

2) 12 czerwca 2001 r. i 12 czerwca 2004 r. — na taczng
kwote 5 000 000 000 zt (pigciu miliardéw ztotych),

3) 12 pazdziernika 2001 r. i 12 pazdziernika 2004 r. —
na faczna kwote 5 000 000 000 zt (pieciu miliardéw
ztotych).

2. Ustala sieg nominat obligacji w wysokosci 1 000 zt
{jednego tysigca ztotych).

3. Obligacje sa na okaziciela.

4. Emisja obligacji nastepuje z dniem wejscia w zy-
cie rozporzadzenia.

§ 2. Obligacje, dopuszczone do publicznego obrotu
z mocy prawa, nie maja formy dokumentu i sg rejestro-
wane w depozycie papierow wartosciowych prowa-
dzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoscio-
wych S.A.

§ 3. 1. Obligacje moga by¢ nabywane przez krajo-
we i zagraniczne osoby fizyczne i prawne oraz spétki
nie posiadajgce osobowoéci prawne;j.

2. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu migdzy
podmiotami okreslonymi w ust. 1, przy zachowaniu
warunkow okreslonych w przepisach prawnych regu-
fujgcych obrot dewizowy, a takze publiczny obrét pa-
pierami wartosciowymi.

8 4. 1. Obligacje sa oferowane do sprzedazy na
przetargach. Minister Finanséw moze zaoferowac obli-
gédcje danej serii na jednynf lub na kilku przetargach,
ktére odbywaja sie w terminach okreslonych w ust. 2
orazw § 5.

2. Przetargi odbywaj;q sie w dniach:

1) 7 pazdziernika 1998 r. lub 4 listopada 1998 r., lub
2 grudnia 1998 r., lub 6 stycznia 1999r. — dla obliga-

cji serii o terminie wykupu 12 lutego 2001 r. oraz dla
obligaciji serii o terminie wykupu 12 lutego 2004 r.,

2) 3 lutego 1999 r. lub 3 marca 1999 r., lub 7 kwietnia
1999 r., lub 5 maja 1999 r. — dla obligacji serii o ter-
minie wykupu 12 czerwca 2001 r. oraz dla obligacji
serii o terminie wykupu 12 czerwca 2004 .

3) 2 czerwca 1999 r. lub 7 lipca 1999 r., lub 4 sierpnia
1999 r., lub 1 wrzednia 1999 r. — dla obligacji serii
o terminie wykupu 12 pazdziernika 2001 r. oraz dla
obligacji serii o terminie wykupu 12 pazdziernika
2004 .

§ 5. 1. Obligacje nie sprzedane na przetargach,
o ktérych mowa w 8 4 ust. 2 pkt 1, Minister Finansow
moze zaoferowaé do sprzedazy na dodatkowych prze-
targach w okresie od dnia 3 lutego 1999 r. do dnia
3 stycznia 2001 r., jako obligacje o terminie wykupu
12 lutego 2004 r.

2. Obligacje nie sprzedane na przetargach, o kté-
rych mowa w 8 4 ust. 2 pkt 2, Minister Finanséw moze
zaoferowac do sprzedazy na dodatkowych przetargach
w okresie od dnia 2 czerwca 1999 r. do dnia 2 maja
2001 r., jako obligacje o terminie wykupu 12 czerwca
2004 r.

3. Obligacje nie sprzedane na przetargach, o kto-
rych mowa w 8§ 4 ust. 2 pkt 3, Minister Finanséw moze
zaoferowac do sprzedazy na dodatkowych przetargach
w okresie od dnia 6 pazdziernika 1999 r. do dnia 5 wrze-
$nia 2001 r., jako obligacje o terminie wykupu 12 paz-
dziernika 2004 r.

4. Sprzedaz obligacji na dodatkowych przetargach
w terminach, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3, odbywa
sie na warunkach okreslonych odpowiednio dla obli-
gacji serii o terminie wykupu 12 lutego 2004 r.,
12 czerwca 2004 r. lub 12 pazdziernika 2004 r.

5. Obligacje serii o danym terminie wykupu, nie
sprzedane lub nie zaoferowane na przetargach, o kté-
rych mowa w ust. 1—3, ulegajg umorzeniu.

8 6. 1. Sprzedaz obligacji na przetargach prowadzi
Narodowy Bank Polski na podstawie umowy zawartej
z Ministrem Finanséw.

2. Umowa, o ktdrej mowa w ust. 1, okresla w szcze-
golnosci wzoér oferty przetargowej. o

8 7. 1. W przetargach moga braé¢ udziat podmioty
posiadajace status bezposredniego uczestnika Krajo-
wego® Depozytu Papieréw Warto$ciowych' na dzien
przed przetargiem (uczestnicy przetargu), z zastrzeze-
niem § 14 ust. 2. '
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2. Podmioty, o ktérych mowa w 8§ 3 ust. 1, nie beda-
ce uczestnikami przetargu, moga skfada¢ oferty zaku-
pu obligacji za posrednictwem uczestnikow przetargu,
uprawnionych do posrednictwa na podstawie odreb-
nych przepiséw. Obowiazek zaptacenia ceny zakupu
cigzy na uczestniku przetargu.

§ 8. 1. Narodowy Bank Polski, w imieniu Ministra
Finansow, podaje co najmniej na tydzien przed dniem
przetargu informacje zawierajgca w szczegolnosci:

1) date przetargu,

2) taczng warto$é nominalna obligacji przewidywa-
nych do sprzedazy,

3) termin sktadania ofert (dzien, godzine),
4) warunki emisiji,

5) termin wykupu,

6) daty i warunki ptatnosci za obligacje,

7) warunki uczestnictwa w przetargu i sposob udo-
stepnienia wzoru oferty przetargowej.

2. Informacja o przetargu jest podawana do wiado-
moséci publicznej w prasie o zasiggu ogoélnokrajowym
oraz w innych $rodkach przekazu, w szczegolnosci za
pomocag bankowych systemdéw przekazywania infor-
macji.

§ 9. 1. Uczestnicy przetargu sktadajg oferty zakupu
obligacji w dniu przetargu do godziny 11%

2. taczna warto$é nominalna obligacji bedacych
przedmiotem oferty o takiej samej cenie przetargowej,
przedstawionej przez uczestnika przetargu lub za jego
posrednictwem, nie moze by¢ mniejsza niz 1 000 000 zt
{jeden milion ztotych).

3. W ofercie zakupu uczestnicy przetargu okreslaja
nominalng warto$é obligacji, ktére chcg zakupié, oraz
podaja cene {z doktadnoscia do jednego grosza), ktérg
gotowi sa zaptacic za kazde 100 zfotych wartosci nomi-
nalnej obligacji (cene przetargowa).

4. Oferta zakupu obligacji
w szczegolnosci:

powinna zawierad

1) adres organizatora przetargu,
2) termin wykupu obligacji,
3) liczbe obligacji w sztukach,

4) warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmio-
tem oferty,

5) cene za kazde 100 zt wartoéci nominalnej, z doktad-
snoscig do jednego grosza, ’

6) wartos¢ obligacji wedtug ceny przetargowej,

7) numey konta depozytowego- ‘uczestnika przetargu
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych,
na ktére uczestnik nabywa obligacje,

8) stempel firmowy i podpis oferenta.

5. Cena zakupu obligacji uwzgliednia ceng przetar-
gowa, wartosé odsetek wykupywanych w dniu zaptaty
za obligacje i wielko$¢ przyjetej oferty.

6. Warto$c¢ odsetek, wykupywanych w dniu zaptaty
za obligacje, jest obliczana przy zastosowaniu stopy
procentowej, o ktorej mowa w 8 15 ust. 3, wtasciwe;j
dla danej serii obligacji. Dla obligacji sprzedanych na
dodatkowych przetargach, o ktérych mowa w 8§ 5
ust. 1—3, obliczana jest przy zastosowaniu stopy pro-
centowej, o ktorej mowa w 8 15 ust. 3 pkt 3.

7. Sposob wyliczenia wartosci odsetek wykupywa-
nych w dniu zaptaty za obligacje, ceny zakupu jednej
obligacji oraz ceny zakupu obligacji dla jednej oferty,
dla obligacji oferowanych do sprzedazy w terminach,
o ktérych mowa w § 4 ust. 2, okreséla zafgcznik nr 1 do
rozporzgdzenia. Wartosé¢ odsetek wykupywanych
w dniu zaptaty za obligacje oraz dni zaptaty za obliga-
cje okresla zatacznik nr 2 do rozporzadzenia.

8. Sposdb wyliczenia wartosci odsetek wykupywa-
nych w dniu zaptaty, ceny zakupu jednej obligacji oraz
ceny zakupu obligacji dla jednej oferty, dla obligacji
oferowanych do sprzedazy na dodatkowych przetar-
gach, o ktérych mowa w § 5 ust. 1—3, okreséla zatgcz-
nik nr 3 do rozporzadzenia.

§ 10. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert zakupu
obligacji Minister Finanséw okresla dla danego prze-
targu najnizszg przyjeta cene przetargowa dla obligacji
o danym terminie wykupu, z zastrzezeniem ust. 6.

2. Wszystkie oferty zakupu obligacji z ceng wyzszg
od najnizszej przyjetej ceny przetargowej zostajg przy-
jete. Oferty zakupu obligacji z ceng rowng najnizszej
przyjetej cenie przetargowej moga by¢ przyjete w cato-
éci lub czesciowo (redukcja ofert). W przypadku reduk-
cji ofert Minister Finansow okresla stope redukciji.

3. Umowa sprzedazy obligacji zostaje zawarta
z chwilg przyjecia oferty przez Ministra Finanséw.

4. Uczestnicy przetargu sa powiadamiani o przyje-
ciu bad? odrzuceniu ich oferty za pomoca dowolnego
z dostepnych $rodkéw bezposredniego porozumiewa-
nia sie na odlegto$é¢ w dniu, w ktérym odbyt sie prze-
targ.

5. Narodowy Bank Polski wystawia, nastgpnego
dnia po przetargu, pisemne potwierdzenie przyjecia
bad?Z odrzucenia oferty przez Ministra Finansow.

6. Przetarg moze zostaé uniewazniony przez Mini-
stra Finansow, bez podania przyczyn, do chwili przyje-
cia ofert.

& 11. 1. Po przetargu Narodowy Bank Polski sporzg- «
dza i podaje do publicznej W|adomosm w sposob okre-
élony w 8§ 8 ust. 2, informacje o Wymkach prietargu.

2. Informacja o wynikach przetargu powinna zawie-
ra¢ w szczegolnosci:

1) warto$¢ nominalng obligacji
sprzedazy,

oferowanych, do
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2) wartosé nominalng obligacji, na ktére otrzymano
oferte zakupu,

3) wartos¢ nominalng obligaciji, ktorych oferty zakupu
przyjeto,

4) najnizsza przyjeta cene przetargows,
5) érednig wazona cene przetargowa przyjetych ofert,
6) najwyisza przyjeta cene przetargowa,

7) stope redukcji ofert z najnizszg przyjeta ceng prze-
targowa.

8 12. 1. Uczestnicy przetargu, ktérych oferty zosta-
ty przyjete, sa zobowiazani zaptacié¢ cene zakupu za na-
byte w wyniku przyjecia oferty obligacje serii o danym
terminie wykupu. Wykaz dni zaptaty okresla zatgcznik
nr 2 do rozporzadzenia.

2, Zaptata ceny zakupu obligacji przez uczestnika
przetargu nastgpuje przez obciazenie rachunku pie-
nigznego albo bankowego uczestnika w banku obsfu-
gujacym, na podstawie umowy z Krajowym Depozy-
tem Papierow Wartosciowych S.A. W dniu zaptaty
uczestnik jest obowigzany posiada¢ na przedmioto-
wym rachunku kwoty niezbedne do dokonania rozli-
czenia, nie pdzniej niz do godziny ustalonej przez regu-
famin Krajowego Depozytu Papierow Wartos$ciowych,
wydany na podstawie art. 127 ustawy z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141,
poz. 945 oraz z 1998 r. Nr 107, poz. 669).

8 13. 1. W przypadku czesciowego braku pokrycia
na rachunku uczestnika przetargu, w sytuacji gdy spo-
$rod ofert ztozonych przez danego uczestnika przetar-
gu zostaty przyjete co najmniej dwie oferty, uznaje sie,
ze uczestnik przetargu zaptacit cene zakupu za te obli-
gacje, ktére zgodnie z przyjetymi ofertami majg naj-
wyzsze ceny przetargowe.

2. W przypadku czesciowego braku pokrycia na ra-
chunku uczestnika przetargu, w sytuacji gdy oprécz
ofert ztozonych przez uczestnika przetargu na rachunek
wtasny przynajmniej jedna oferta jest ztozona na ra-
chunek innego podmiotu, a wszystkie ze ztozonych
ofert maja te sama ceng, uznaje sig, ze uczestnik prze-
targu zaptacit w pierwszej kolejnosci cene zakupu za te
obligacje, na ktére ztozyt oferte na rachunek innego
podmiotu.

3. W przypadku nieuiszczenia naleznosci w dniu za-
ptaty i w wysokosci wynikajacej z ceny zakupu obliga-
cji, od nie uiszczonej kwoty beda naliczane, za kazdy
dzien uchybienia terminowi, odsetki w wysokosci sta-
nowiacej dwukrotno$é oprocentowania kredytu refi-

nansowego udziela.ne‘go przez Narodowy Bank Pqlski.

‘pod zastaw papieréow wartosciowych (kredyt lombar-
dowy).

4. W przypadkach, o-ktérych mowa w ust. 1i 2, wy-
soko$c¢ odsetek jest liczona od kwoty wynikajacej z roz-
nicy miedzy cena zakupu obligacji a kwotg umozliwia-
jaca rozliczenie pojedynczej transakcji. Przez pojedyn-

cza transakcje rozumie sie zakup obligacji przez uczest-
nika przetargu, ktory ztozyt oferte na okreslong liczbe
obligacji po danej cenie na jedno konto.

5. Nie mozna dokona¢ czgéciowego rozliczenia po-
jedynczej transakgji.

&8 14. 1. Jezeli cena zakupu obligacji, powigkszona
o nalezne odsetki, nie zostanie zaptacona najpdzniej
trzeciego dnia nastepujacego po dniu zaptaty (dzien roz-
liczenia), uwaza sig, ze odstagpiono od nabycia obligacji.

2. W przypadku odstapienia od nabycia obligacji
uczestnik przetargu nie moze bra¢ udziatu w kolejno
nastepujacych po sobie trzech przetargach obligacji
oferowanych na podstawie rozporzadzenia, poczyna-
jac od pierwszego przetargu, ktérego ogtoszenie na-
stapito po dniu wykluczenia.

§ 15. 1. Odsetki od obligacji sa naliczane od jej war-
tosci nominalnej. Naliczanie odsetek od obligacji serii
o danym terminie wykupu nastepuje od dnia zaptaty za
obligacje zakupione na pierwszym przetargu, zgodnie
z 8 4 ust. 2 oraz § 12 ust. 2.

2. Odsetki sg wyptacane co roku, poczynajac od
dnia:

1) 12 lutego 1999 r. — dla obligacji serii o terminie wy-
kupu 12 lutego 2001 r. oraz dla obligacji serii o ter-
minie wykupu 12 lutego 2004 r.,

2) 12 czerwca 1999 r. — dla obligacji serii o terminie
wykupu 12 czerwca 2001 r. oraz dla obligacji serii
o terminie wykupu 12 czerwca 2004 r.,

3) 12 pazdziernika 1999 r. — dla obligacji serii o termi-
nie wykupu 12 pazdziernika 2001 r. oraz dla obliga-
cji serii o terminie wykupu 12 pazdziernika 2004 r.

3. Obligacje sa oprocentowéne wedtug stopy pro-
centowej, ktéra wynosi:

1) dla naleznosci odsetkowych z tytutu obligacji serii
o terminie wykupu 12 lutego 2001 r. — 13% w sto-
sunku rocznym,

2) dla naleznosci odsetkowych z tytutu obligacji serii
o terminie wykupu 12 czerwca 2001 r. oraz 12 paz-
dziernika 2001 r. — 12% w stosunku rocznym,

3) dla naleznosci odsetkowych z tytutu obligacji serii
o terminie wykupu:

12 lutego 2004 r. — 10% w stosunku rocznym,
12 czerwca 2004 r. — 10% w stosunku rocznym,
12 pazdziernika 2004 r. — 10% w stosunku rocznym.

4. Poczynajac od dnia wykupu obligacje nie podle-
ga}a gprocentowaniu. .

5. Dni ustalenia praw do odsetek, dni wyptaty od-
setek oraz ich wysokosé okresla zatgcznik nr 4 do roz-
porzadzenia. Przez dzien ustalenia praw z tytutu nalez-
nosci odsetkowych rozumie sig dzien, z ktérego upty-
wem zostaje okreslony stan posiadania obligacji, w ce-
lu wyptaty w oznaczonym dniu $wiadczen z tego tytu-



Dziennik Ustaw Nr 118

— 4337 —

Poz. 763

tu. Spetnienie swiadczenia z tytutu odsetek nastepuje
wedtug stanu posiadania obligacji w dniu ustalenia
praw do odsetek.

§ 16. 1. Wykup obligacji i wyptata odsetek nastepu-
ja ze srodkow budzetu panstwa za posrednictwem Kra-
jowego Depozytu Papieréw Wartos$ciowych S.A.

2. Wykup obligacji odbywa sie wedtug ich wartosci
nominalne;j.

& 17. Spetnienie $wiadczenia z obligacji nastepuje
wedtug stanu posiadania obligacji w dniu ustalenia
praw do swiadczen z obligacji.

8 18. 1. Roszczenie o wykup obligacji ulega
przedawnlenlu po uptywie dziesieciu lat od dnia, w kto-
rym stato sie ono wymagalne.

2. Roszczenie o wyptate naleznych odsetek ulega
przedawnieniu po uptywie trzech lat od dnia, w ktorym
stafo sie ono wymagalne.

§ 19. Jezeli dzien wykupu obligacji lub wyptaty od-
setek, lub inny dzier, w ktérym na podstawie rozporzg-
dzenia powstaje obowigzek wykonania czynnosci
przez emitenta lub posiadacza obligacji, przypada na
dzien ustawowo wolny od pracy lub w sobote, wykup
obligacji lub wyptata odsetek, lub wykonanie innej
czynnosci przewidzianej rozporzadzeniem nastepuje
w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

§ 20. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
7 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Finanséw: w z. J. Bauc

Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 4 wrzesnia 1998 r. (poz. 763)

Zatacznik nr 1

SPOSOB WYLICZENIA WARTOSCI ODSETEK WYKUPYWANYCH W DNIU ZAPLATY, CENY ZAKUPU JEDNEJ
OBLIGACJI ORAZ CENY ZAKUPU OBLIGACJI DLA JEDNEJ OFERTY DLA OBLIGACJI OFEROWANYCH
DO SPRZEDAZY W TERMINACH, O KTORYCH MOWA W § 4 UST. 2 ROZPORZADZENIA

1. Wartos¢ odsetek O, wykupywanych w dniu za-
ptaty za obligacje zakupione na n-tym przetargu jest —
dla jednej obligacji — rowna iloczynowi stopy procen-
towej r dla obligacji serii o danym terminie wykupu
i wartosci nominalnej jednej obligacji oraz ilorazu, kto-
rego licznik stanowi liczba dni, ktére uptynety od dnia
zaptaty za obligacje zakupione na pierwszym przetargu
przewidzianym dla danej serii obligacji zgodnie z § 4
ust. 2 rozporzadzenia, do dnia zaptaty za obligacie za-
kupione na n-tym przetargu, natomiast mianownik sta-
nowi liczba 365.

Wartos¢ odsetek Wyraia sie wzorem:

0,=

365 dlan=1,2,3,4

gdzie:

0, — wartosc odsetek wykupywanych w dniu zaptaty za ob-
ligacje serii o danym terminie wykupu dla jednej obli-
gacji zakupionej na n-tym przetargu, w zaokragleniu do
1 grosza,

r — wysokos¢ stopy procentowej naleznosci odsetkowych
dla obligacji serii o danym terminie wykupu,

a,, — liczba dni, ktére uptynely od dnia zaptaty za obligacje
zakupione na pierwszym przetargu przewidzianym dla
obligacji danej serii, to jest odpowiednio w dniu:
12 pazdziernika 1998 r. albo 12 lutego 1999 r., albo
12 czerwca 1999 r., do dnia zaptaty za obligacje zaku-
pione na n-tym przetargu przewidzianym dla obligaciji
danej serii,

n — numer przetargu dla obligacji serii o danym terminie
wykupu, zgodnie z § 4 ust. 2 rozporzadzenia.

2. Cena zakupu jednej obligacji sprzedanej na prze-
targu, o ktérym mowa w § 4 ust. 2 rozporzadzenia — C,
z i-tej oferty jest rowna sumie ceny K; oferowanej za
jedna obligacje (uwzgledniajacej ceng przetargowa P,
za kazde 100 zt wartosci nominalnej obligacji dla i-tej

oferty) oraz wartosci odsetek O,, wykupywanych
w dniu zaptaty za obligacje zakupione na n-tym prze-
targu:

Pi
K;=—=—x 1000
100
gdzie:

C, — cena zakupu jednej obligacji dla i-tej oferty na n-tym
przetargu,

K, — cena za jedng obligacje w i- teJ ofercie na n-tym prze-
targu, uwzgledniajaca wartosé nominalng obligacji
oraz cene przetargows,

0, — przypadajaca na jedna obligacje wartos¢ odsetek, wy-
kupywanych w dniu zaptaty za obligacje danej serii, za-
kupione na n-tym przetargu, w zaokragleniu do 1 gro-
sza,

P, — cena przetargowa za 100 zt wartosci nominalnej obli-
gacji dla i-tej oferty na n-tym przetargu,

i — numer oferty na n-tym przetargu.

W symbolach C, K; oraz P, pominigto — dla uproszcze-
nia zapisu — indeks n oznaczajgcy numer przetargu.

3. Cena zakupu obligacji N, dlai-tej oferty na danym
przetargu jest rowna iloczynowi.ceny zakupu jednej
obligacji C, dla i-tej oferty oraz liczby obligacji I;, na kto-
ra opiewa i-ta oferta, badz liczby obligacji po zastoso-
waniu stopy redukcji dia oferty z najnizsza przyjeta ce-
ng przetargowa:

Ni=C, x|
gdzie:

N; — cena zakupu obligacji dla i-tej oferty,
C — jak w punkcie 2 niniejszego zatacznika,
I — liczba obligaciji z i-tej.oferty przyjetych na przetargu.
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Zatacznik nr 2

WARTOSC ODSETEK WYKUPYWANYCH W DNIU ZAPLATY ZA OBLIGACJE ORAZ DNI ZAPLATY
ZA OBLIGACJE OFEROWANE NA PRZETARGACH, O KTORYCH MOWA W § 4 UST. 2 ROZPORZADZENIA

Wartos¢ odsetek wykupywanych w dniu zaptaty za obligacje
Data przetargu

o terminie wykupu 12.02.2001 r. o terminie wykupu 12.02.2004 r.
07.10.1998 r. 0,00 12.10.1998 r. 0,00 12.10.1998 r.
04.11.1998 . 11,04 12.11.1998 r. 8,49 12.11.1998 r.
02.12.1998 . 21,73 12.12.1998 . 16,71 12.12.1998 r.
06.01.1999 r. 32,77 12.01.1999 r. 25,21 12.01.1999 r.

o terminie wykupu 12.06.2001 r. o terminie wykupu 12.06.2004 r.
03.02.1999 r. 0,00 12.02.1999 r. 0,00 12.02.1999 r.
03.03.1999 r. 9,21 12.03.1999 . 7,67 12.03.1999 .
07.04.1999 r. 19,40 12.04.1999 r. 16,16 12.04.1999 r.
05.05.1999 r. 29,26 12.05.1999 r. 24,38 12.05.1999 r.

o terminie wykupu 12.10.2001 r. o terminie wykupu 12.10.2004 r.

. i e A C o s gy v P L

02.06.1999 r. 0,00 12.06.1999 r. 0,00 12.06.1999 r.
07.07.1999 r. 9,86 12.07.1999 r. 8,22 12.07.1999 r.
04.08.1999 r. 20,05 12.08.1999 r. 16,71 12.08.1999 r.
01.09.1999 r. 30,25 12.09.1999 . 25,21 12.09.1999 r.

AR

]

Zaiqéznik nr3

SPOSOB WYLICZENIA WARTOSCI ODSETEK WYKUPYWANYCH W DNIU ZAPLATY, CENY ZAKUPU JEDNEJ
OBLIGACJI ORAZ CENY ZAKUPU OBLIGACJI DLA JEDNEJ OFERTY DLA OBLIGACJI OFEROWANYCH
DO SPRZEDAZY NA DODATKOWYCH PRZETARGACH, O KTORYCH MOWA W § 5 UST. 1—3 ROZPORZADZENIA

1. Warto$¢ odsetek O, wykupywanych w dniu za-
ptaty.za obligacje zakupione na dodatkowym przetar-
gu w m-tym miesigcu jest — dla jednej obligacji —
réwna iloczynowi stopy procentowej r dla obligacji se-
rii o danym terminie wykupu i wartosci nominalnej jed-
nej obligacji oraz ilorazu, ktérego licznik stanowi liczba
dni, obejmujgcych okres od ostatniego dnia wyptaty
odsetek dia obligacji serii o terminie wykupu odpo-
wiednio dnia: 12 lutego 2004 r. aibo 12 czerwca 2004 r.,
albo 12 pazdziernika 2004 r., wskazanego w zatgczniku
nr 4 do rozporzadzenia, do dnia zaptaty za obligacje da-
nej serii zakupione na dodatkowym przetargu w m-tym
miesigcu, natomiast mianownik stanowi liczba dni
w okresie roku od dnia wypfaty tych odsetek do dnia
wyptaty kolejnej naleznosci odsetkowej dla obligacji
serii o danym terminie wykupu. Dla obligacji sprzeda-
nych na dodatkowym przetargu wartos¢ odsetek wyra-
7a sig wzorem:

c
O,,=rx 1000 x —— — dla roku liczacego 365 dni
365 glam=1, .., 12
Cm

r x 1000 x 366 dla roku liczagcego 366 dni,

gdzie:

0,, — wartoé¢ odsetek wykupywanych w dniu zaptaty za jed-
ng obligacje zakupiona na dodatkowym przetargu
w m-tym miesigcu, w zaokragleniu do 1 grosza,
r — wysoko$é stopy procentowej dla obligacji danej serii,
zgodnie z 8 15 ust. 3 pkt 3 rozporzadzenia,
¢, — liczba dni, ktére uptynely od ostatniego dnia wypfaty
odsetek dla obligacji o terminie wykupu odpowiednio
12 lutego 2004 r. albo 12 czerwca 2004 r., albo 12 paz-
dziernika 2004 r., do dnia zaplaty za obligacje zakupio-
ne na dodatkowym przetargu w m-tym miesigcu,
m — numer miesigca, w ktorym odbywa sie dodatkowy
przetarg.

2. Cena zakupu C, jednej obligacji sprzedanej na do-
datkowym przetargu, o ktérym mowa w 8 b ust. 1,21 3,
z i-tej oferty jest rbwna sumie ceny K; oferowanej za jed-
na obligacje (uwzgledniajgcej cene przetargowa P, za kaz-
de 100 zt wartosci nominalnej obligacji dla i-tej oferty)
oraz wartosci odsetek O, wykupywanych w dniu zapfaty
za obligacje zakupiona na przetargu w m-tym miesigcu:

Pi
;= ——x 1000
100
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gdzie:

C, — cena zakupu jednej obligacji dla i-tej oferty na dodat-
kowym przetargu w m-tym miesigcu,

K;— cena za jedng obligacje w i-tej ofercie na przetargu
w m-tym miesigcu, uwzgledniajaca warto$é nominal-
ng obligacji oraz cene przetargowa,

O,, — przypadajaca na jedng obligacje wartos¢ odsetek wy-
kupywanych w dniu zaptaty za obligacje zakupione na
przetargu w m-tym miesigcu, w zaokragleniu do 1 gro-
sza,

P, — cena przetargowa za 100 zt wartosci nominalnej obli-
gacji dla i-tej oferty na przetargu w m-tym miesigcu,

i — numer oferty na przetargu.

W symbolach C, K, oraz P, pominigto — dla uproszcze-
nia zapisu — indeks m oznaczajgcy numer miesigca,
w ktérym odbywa sie dany przetarg dodatkowy.

%

3. Cena zakupu obligacji N, dla i-tej oferty na prze-
targu w danym miesigcu jest rowna iloczynowi ceny
zakupu jednej obligacji C, dla i-tej oferty oraz liczby ob-
ligacji I;, na ktorg opiewa i-ta oferta, badz liczby obliga-
¢ji po zastosowaniu stopy redukcji dla oferty z najniz-
szg przyjeta ceng przetargowa:

N;=C; x|,

gdzie:

N; — cena zakupu obligacji dla i-tej oferty,
C, — jak w punkcie 2 niniejszego zatgcznika,
I, — liczba obligacji z i-tej oferty przyjetych na przetargu.

Zatacznik nr 4

e

DNI USTALENIA PRAW Z TYTULU ODSETEK, DNI WYPLATY ODSETEK ORAZ WYSOKOSC NALEZNYCH ODSETEK

. . Naleznosé . . Naleznoséé
- N Dni ustalenia praw odsetkowa w zt Dni ustalenia praw odsetkowa w zt
Dni ptatnosci
o terminie wykupu 12.02.2001r. o terminie wykupu 12.02.2004 r.
12.02.1999 r. 01.02.1999 . 43,81 01.02.1999 r. 33,70
12.02.2000 r. 01.02.2000 r. 130,00 01.02.2000 . 100,00
12.02.2001 r. 30.01.2001 r. 130,00 30.01.2001 r. 100,00
12.02.2002 r. 30.01.2002 r. 100,00
12.02.2003 r. 30.01.2003 . 100,00
12.02.2004 r. 30.01.2004 r. 100,00
o terminie wykupu 12.06.2001 r. o terminie wykupu 12.06.2004 r.
12.06.1999 r. 31.05.1999 r. 39,45 31.05.1999 r. 32,88
12.06.2000 r. 30.05.2000 . 120,00 30.05.2000 r. 100,00
12.06.2001 r. 30.05.2001 r. 120,00 30.05.2001 . 100,00
12.06.2002 r. 29.05.2002 r. 100,00
12.06.2003 r. 30.05.2003 r. 100,00
12.06.2004 r. 31.05.2004 r. 100,00
o terminie wykupu 12.10.2001 r. o terminie wykupu 12.10.2004 r.
12.10.1999 r. 29.09.1999 . 40,11 29.09.1999 r. 33,42
12.10.2000 r. 29.09.2000 . 120,00 29.09.2000 r. 100,00
12.10.2001 r. 01.10.2001 r. 120,00 01.10.2001 . 100,00
12.10.2002 r. 01.10.2002 r. 100,00
12.10.2003 . 30.09.2003 r. 100,00
12.10.2004 r. 29.09.2004 r. 100,00




