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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 31 sierpnia 1993 r.

w SDrane SZCZequ’OWeaO trvbu nrzenrowadzanm nrzetarﬂll w celu \nlylnniensa firm zarzadzaiqcych majat_
kiem narodowych funduszy inwestycyjnyc

Na podstawie art. 21 ust. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202) zarzadza sie, co
nastepuje:

§ 1. Przetarg, ktdrego celem jest wylonienie firm za-
rzadzajacych, z ktérymi narodowe fundusze inwestycyjne
moga zawrze¢ umowy o zarzadzanie swoim majatkiem,
zwanych dalej ,firmami zarzadzajacymi”, jest przetargiem
publicznym.

§ 2. 1. Przetarg, o ktérym mowa w § 1
..przetargiem”, oglasza Minister Prze.‘s._t..*ce.
wych, zapraszajac zainteresowane osoby do skladania
o$wiadczeri o zamiarze uczestniczenia w przetargu. Ogtosze-
nie o przetargu powinno zostaé opublikowane co najmniej

w jednym dzienniku o zasiggu ogéinopolskim.

, Zwany dalej

Wiasnoécio-

2. W przetargu moga uczestniczyé osoby prawne lub
grupy oséb, w ktérych sktad wchodza osoby prawne (kon-
soicja), spetniajgce warunek, o ktdrym mowa w ust. 3. Jedna
osoba prawna moze zlozy¢ tylko jedng propozycje przetar-
gowa, o ktorej mowa w § 4 ust. 1, albo uczestniczyé tylko
w jednym konsorcjum.

3. Warunkiem przystapienia do przetargu jest ztozenie
pisemnego o$wiadczenia o nieudostepnianiu osobom trze-

cim jakichkolwiek informacji gospodarczych, organizacyj-
nych lub prawnych, uzyskanych w zwigzku z przetargiem,
oraz przedstawienie podstawowych informacji dotyczacych
danej osoby prawnej lub konsorcjum i mozliwosci wykony-
wania przez takg osobe prawna lub konsorcjum zadar firmy
zarzadzajacej, obejmujacych:

1) kopig sprawozdania finansowego (bilansu i rachunku
wynikow) za ostatni rok obrotowy, a w przypadku
konsorcjum, kopie sprawozdan finansowych (bilansow
i rachunkéw wynikéw) gtéwnych uczestnikéw konsor-
cjum za ostatni rok obrotowy, a takze opinie bieglego
rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego za
ostatni rok obrotowy, jezeli obowigzek sporzadzenia
takiej opinii w odniesieniu do uczestnika przetargu
wynika z przepiséw prawa polskiego,

2) opis doswiadczen w zakresie zarzgdzania majatkiem
funduszy inwestycyjnych, wspéipracy z inwestorami
instytucjonalnymi, doradztwa finansowego, doradztwa
w zakresie zarzgdzania, restrukturyzacji przedsigbiorstw,
zarzadzania w przemysle oraz innych rodzajéw prowa-
dzonej dziatalnosci, a takze inne informacje, ktére moga
by istotne do oceny mozliwosci wykonywania przez te
osobe prawng lub konsorcjum zadan firmy zarzadzaja-
cej, ze szczegblnym uwzglednieniem: do$wiadczen
w zakresie dziatalnosci gospodarczej w Polsce.
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§ 3. 1. Kryteria wyboru firm zarzadzajacych sposréd
0s6b prawnych lub konsorcjéw, o ktorych mowa w § 2 ust. 2,
ktére ztoza propozycje przetargowa, o ktérej mowa w § 4 ust.
1, zwanych dalej ,,uczestnikami przetargu’’, okresla zatacznik
do rozporzadzenia.

2. Minister Przeksztalcert Wiasno$ciowych ustala i po-
daje do wiadomosci publicznej termin sktadania propozyciji
przetargowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1. W ogtoszeniu
o terminie sktadania propozycji przetargowych Minister
Przeksztalcert Wlasnoéciowych moze zastrzec sobie prawo
do przediuzenia terminu skiadania propozycji przetargo-
wych, z tym ze przedtuzenie terminu musi by¢ podane do
wiadomos$ci publicznej nie pézniej niz na 14 dni przed
uptywem terminu pierwotnego. Propozycje ztozone po uply-
wie terminu nie bedg rozpatrywane.

3. Podanie do wiadomoéci publicznej terminu, o ktérym
mowa w ust. 2, nastepuje w sposéb przewidziany w § 2 ust.
1 dla ogtoszenia przetargu.

4. Wytonienia firm zarzadzajgcych dokonuje Komisja
Selekcyjna, o ktdrej mowa w art. 15 ust. 3 ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202), zwanej dalej
,ustawg’’.

5. Komisja Selekcyjna podejmuje czynnos$ci zwigzane
z wylonieniem firm zarzadzajgcych w terminach okre$lonych
w regulaminie Komisji.

§ 4. 1. Propozycja przetargowa sktadana w ramach
przetargu obejmuje:

1) propozycje techniczng,
2) propozycje finansowa.

2. Propozycja techniczna powinna obejmowac:
1) dokfadna informacje o uczestniku przetargu,

2) proponowany sposob zarzadzania majgtkiem narodo-
wego funduszu inwestycyjnego,

3) doktadng informacje o $rodkach przeznaczonych na
realizacje celu okre$lonego w pkt 2,

4) inne informacje wymagane przez Ministra Przeksztatcen
Wiasnoéciowych.

3. Propozycja finansowa powinna obejmowaé wyso-
koé¢ zadanego rocznego ryczattowego wynagrodzenia za
zarzadzanie majatkiem narodowego funduszu inwestycyj-
nego.

§ 5. 1. Minister Przeksztalcern Wiasno$ciowych udos-
tepnia osobom prawnym lub konsorcjom, o ktérych mowa
w § 2 ust. 2, informacje o wymaganych zakresie oraz formie
propozycji technicznej i propozycji finansowej, a takze doku-
mentacje niezbedng do opracowania tych propozycji.

2. Minister Przekszatcert Wlasnoséciowych udostepnia
osobom, o ktérych mowa w ust. 1, szczegétowy harmono-
gram przetargu.

§ 6. Uczestnik przetargu sktada do Sekretariatu Tech-

nicznego Komisji Selekcyjnej pisemng propozycje technicz-

na i pisemna propozycje finansowa w oddzielnych, odrebnie
oznaczonych i zapieczetowanych kopertach, w iloéci okres-
lonej przez Ministra Przekszatcen Wiasnosciowych.

§ 7. 1. W pierwszej fazie przetargu nastepuje otwarcie
kopert zawierajacych propozycje techniczne i przeprowadze-
nie wstepnej. . punktowej oceny tych propozycji zgodnie
z kryteriami, o ktérych mowa w § 3 ust. 1. .

2. Po przeprowadzeniu analizy wszystkich pisemnych
propozycji technicznych oraz po zatwierdzeniu wstepnych
punktowych ocen, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja
Selekcyjna powinna wytonié grupe nie mniejszg niz 30
uczestnikéw przetargu, ktérych propozycje techniczne uzys-
kaja najwiekszg liczbe punktéw. Jezeli liczba wszystkich
uczestnikdw przetargu jest mniejsza niz 30, Komisja Selek-
cyjna wytoni grupe odpowiednio mniejszg.

§ 8. 1. Uczestnicy przetargu zakwalifikowani do grupy,
o ktérej mowa w § 7 ust. 2, zostajg dopuszczeni do drugiej
fazy przetargu, w ktérej nastepujg ustne prezentacje propozy-
cji technicznych zlozonych Komisji Selekcyjnej przez uczest-
nikéw przetargu.

2. W drugiej fazie przetargu Komisja Selekcyjna doko-
nuje punktowej oceny ustnych prezentacji propozycji tech-
nicznych, o ktérych mowa w ust. 1, przedstawionych Komisji
Selekcyjnej przez uczestnikOw przetargu.

3. Podokonaniu oceny, o ktérej mowa w ust. 2, Komisja
Selekcyjna przystepuje do otwarcia kopert zawierajgcych
propozycje finansowe i dokonuje punktowej oceny tych
propozycji.

§ 9. Komisja Selekcyjna dokonuje czastkowej oceny
ztozonych propozycji technicznych i finansowych, stosujac
nastepujgce zasady punktowania:

1) maksymalna liczba punktéw za pisemng propozycje
techniczng wynosi 80,

2) maksymalna liczba punktéw za ustng prezentacje pro-
pozycji technicznej wynosi 20,

3) maksymalna liczba punktow za propozycje finansowa
wynosi 100.

§ 10. Komisja Selekcyjna dokonuje tgcznej korncowej
oceny zfozonej przez danego uczestnika przetargu propozycji
technicznej i finansowej, stosujgc nastepujgce zasady ob-
liczania punktow:

1) facznaliczbe punktéw uzyskanych przez danego uczest-
nika przetargu za propozycje techniczng mnozy sie przez
wspotczynnik 0,7,

2) liczbe punktéw uzyskanych przez danego uczestnika
przetargu za propozycje finansowa mnozy sie przez
wspoétczynnik 0,3,

3) taczng koncowaq oceng propozycji ztozonych przez da-
nego uczestnika przetargu okreéla sig przez sumowanie
punktéw uzyskanych w wyniku obliczerd, o ktorych
mowa w pkt 1 2.

§ 11. 1. Po dokonaniu tacznej koncowej oceny propo-
zycji technicznych i finansowych, zlozonych przez wszyst-
kich uczestnikéw drugiej fazy przetargu, Komisja Selekcyjna
sporzadza liste tych uczestnikdéw, wedtug liczby uzyskanych
punktéw, obliczonych zgodnie z § 10 pkt 3.

2. Na podstawie listy, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja
Selekcyjna wylania firmy zarzadzajgce, zgodnie z art. 21 ust.
2 ustawy, sporzadzajac liste firm zarzadzajgcych, wedtug
liczby uzyskanych punktéw, obliczonych zgodnie z ust. 1.
Liczba firm zarzadzajacych, ktére powinny zostaé¢ umiesz-
czone na tej liScie, nie powinna byé mniejsza niz liczba
narodowych funduszy inwestycyjnych.

3. Komisja Selekcyjna przedstawia Ministrowi Prze-
ksztalcert Wihasnosciowych liste, o ktérej mowa w ust. 2,
niezwlocznie po jej sporzadzeniu.
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4. Po otrzymaniu listy, o ktérej mowa w ust. 2, Minister
Przeksztatcert Wtasno$ciowych zawiadamia firmy zarzgdza-
jace o umieszczeniu ich na tej liscie.

§ 12. Jezeli negocjacje w celu zawarcia umowy o za-
rzgdzanie majatkiem narodowych funduszy inwestycyjnych
z dang firmg zarzadzajgca, umieszczong na liscie, o ktorej
mowa w § 11 ust. 2, nie doprowadzg do zawarcia umowy,
zawarta umowa zostata rozwigzana lub zostal utworzony
nowy narodowy fundusz inwestycyjny, Komisja Selekcyjna,
nawniosek Ministra Przeksztalcert Wiasno$ciowych, uzupet-
nia te liste o kolejnego uczestnika przetargu umieszczonego
na liscie, o ktorej mowa w § 11 ust. 1. Przepis § 11 ust.
4 stosuje sie odpowiednio.

§ 13. Minister Przeksztalcen Wilasnosciowych zamyka
przetarg i ogtasza publicznie liste wylonionych w drodze
przetargu firm zarzadzajacych, ktére zawarty umowy o za-
rzgdzanie majatkiem tych funduszy.

§ 14. W razie potrzeby wytonienia firm zarzadzajacych
spoza uczestnikow przetargu umieszczonych na liscie, o kt6-
rejmowa w § 11 ust. 1, przetarg powtarza sie, zzachowaniem
trybu okreslonego w niniejszym rozporzadzeniu.

§ 15. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ogto-
szenia.

Prezes Rady Ministrow: H. Suchocka

Zatgcznik do rozporzgdzenia Rady Minis-
tréw z dnia 31 sierpnia 1993 r. (poz.
393)

'KRYTERIA WYBORU FIRM ZARZADZAJACYCH MAJATKIEM NARODOWYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

l. Ocena propozycji technicznych zlozonych przez
uczestnikéw przetargu

1. Przy ocenie propozycji technicznej ztozonej na pismie
uwzglednia sie przedstawione przez uczestnika prze-
targu informacje dotyczace zarzgdzania majatkiem
narodowego funduszu inwestycyjnego, w szczegol-
nosci w zakresie nastepujacych zagadnien:

1) ocena potencjalnych ekonomicznych i finanso-
wych zagadnienn dotyczgcych spétek, ktérych
akcjonariuszem jest narodowy fundusz inwes-
tycyjny, oraz proponowany przez uczestnika
przetargu sposob podejscia do tych zagadnien,

2) proponowane stanowisko w sprawie sposcbu
udzielenia przez narodowy fundusz inwestycyjny
pomocy sp6tkom, w ktérych ten fundusz posiada
pakiet kontrolny akgcji,

3) proponowane stanowisko w sprawie sposobu
pozyskania $rodkéw finansowych dla spoétek,
ktérych akcjonariuszem jest narodowy fundusz
inwestycyjny, oraz dla narodowego funduszu
inwestycyjnego,

4) proponowany sposéb zarzadzania inwestycjami
narodowego funduszu inwestycyjnego w spét-
kach, w ktérych fundusz ten nie posiada pakietu
kontrolnego akcji,

5) proponowane stanowisko w sprawie uksztatto-
wania stosunkdw z zarzgdami spoétek, ktorych
akcjonariuszem jest narodowy fundusz inwes-
tycyjny, ’

6) proponowane uksztaltowanie stosunkéw z radg
nadzorczg narodowego funduszu inwestycyjne-
go,

7) proponowana polityka informacyjna w stosunku
do obecnych i przyszlych akcjonariuszy narodo-
wego funduszu inwestycyjnego,

8) proponowany sposéb powigkszania majatku na-
rodowego funduszu inwestycyjnego.

2. Maksymalna liczba punktéw mozliwych do uzys-
kania za oceng zagadnien, o ktérych mowa w ust. 1,
wynosi 30.

3. Przy ocenie propozycji technicznej ztozonej na pismie
uwzglednia si¢ ponadto przedstawione przez uczest-

nika przetargu informacje dotyczgce organizacji ze-
spotu majgcego zarzadzaé¢ majgtkiem narodowego
funduszu inwestycyjnego, w szczegdlnosci w za-
kresie nastepujgcych zagadnien:

1) struktura organizacyjna firmy zarzadzajacej maja-
tkiem narodowego funduszu inwestycyjnego lub
konsorcjum firm zarzadzajacych, lacznie z nazwa
podmiotu zarzagdzajagcego majatkiem narodowe-
go funduszu inwestycyjnego, a w przypadku
konsorcjum — tacznie z nazwg i okresleniem
wiodgcego uczestnika konsorcjum, oraz doktad-
ne informacje dotyczace wiascicieli, siedziby oraz
os6b petnigcych kierownicze funkcje we wia-
dzach tego podmiotu,

2) skiad zespotu majgcego zarzgdzaé majgtkiem na-
rodowego funduszu inwestycyjnego, ktory be-
dzie wykonywaé swoje czynno$ci w Polsce,
facznie z doktadnym okresleniem osdb petnia-
cych funkcje kierownicze w tym zespole, czas
przeznaczany na zarzadzanie majatkiem narodo-
wego funduszu inwestycyjnego przez kazdego
z czionkédw zespotu oraz zyciorysy wszystkich
czlonkéw tego zespotu,

3) proponowany sklad zespotu majgcego zarzgdzaé
majatkiem narodowego funduszu inwestycyjne-
go, jezeli taki zespdt wykonywatby swoje czyn-
noéci poza Polska, tacznie z doktadnym okre$-
leniem oséb petnigcych funkcje kierownicze
w tym zespole, czas przeznaczany na zarzgdzanie
majatkiem narodowego funduszu inwestycyjne-
go przez kazdego z czlonkdéw zespotu oraz zycio-
rysy wszystkich cztonkéw tego zespotu.

4. Maksymalna liczba punktéw mozliwych do uzys-
kania za ocene zagadnien, o ktérych mowa w ust. 3,
wynosi 30.

5. Przy ocenie propozycji technicznej ztozonej na pi$mie
uwzglednia si¢ ponadto przedstawione przez uczest-
nika przetargu informacje dotyczace doswiadczenia
i pozycji rynkowej uczestnika przetargu, w szczegol-
no$ci w zakresie nastepujacych zagadnien:

1) szczegdtowe dane dotyczace firmy zarzgdzajacej
majatkiem narodowego funduszu inwestycyjne-
go lub konsorcjum firm zarzadzajacych oraz do-
kiadne informacije dotyczace wilascicieli, siedziby
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oraz 0s6b petnigcych kierownicze funkcje we
wtadzach tego podmiotu, a w przypadku konsor-
cjum -— réwniez dane dotyczace struktury kon-
sorcjum,

2) dane finansowe dotyczace firmy zarzadzajacej
majgtkiem narodowego funduszu inwestycyjne-
go lub konsorcjum firm zarzadzajgcych, tacznie
z danymi dotyczacymi wartosci kapitatu wias-
nego, aktywow netto, zysku netto i liczby praco-
whnikow,

3) ogdlne doswiadczenie firmy zarzadzajacej majat-
kiem narodowego funduszu inwestycyjnego lub
konsorcjum firm zarzgdzajgcych, w szczeg6Inosci
w zakresie tzw. venture capital (strategiczne za-
rzadzanie funduszami inwestycyjnymi), zarza-
dzanie portfelem inwestycji pasywnych, zarza-
dzanie w przemy$le, doswiadczenie w zakresie
bankowosci inwestycyjnej oraz doradztwo w za-
kresie zarzadzania.

6. Maksymalna liczba punktéw mozliwych do uzys-

kania za ocene zagadnien, o ktérych mowa w ust. 5,
wynosi 20. Maksymalna taczna liczba punktéw moz-
liwych do uzyskania za oceng zagadnien, o ktérych
mowa w ust. 1, 3 i 5, wynosi 80.

. Po dokonaniu oceny propozycji technicznych ztozo-
nych na pi$mie przez wszystkich uczestnikéw prze-
targu dokonuje sig oceny propozycji technicznych
ztozonych ustnie co najmniej przez 30 uczestnikéw
przetargu, ktérzy uzyskali najwigksza taczng liczbe
punktéw za ocene zagadnien, o ktérych mowa w ust.
1,3ib.

. Przy ocenie propozycji technicznej ztozonej ustnie
podczas przetargu uwzglednia sie przedstawione
przez uczestnika przetargu dodatkowe informacije
dotyczace zagadnien, o ktérych mowa w ust. 1, 3i 5.
Maksymalna liczba punktow mozliwych do uzys-

kania z tytutu oceny propozycji technicznej ztozonej
ustnie wynosi 20.

Maksymalna tgczna liczba punktéw mozliwych do
uzyskania za tgczng ocene propozycji technicznej
ztozonej na pismie oraz zlozonej ustnie podczas
przetargu wynosi 100.

Ocena propozycji finansowych zlozonych przez
uczestnikéw przetargu

1.

Oceny propozycii finansowych dotyczacych propo-
nowanej wysokoéci rocznego ryczattowego wyna-
grodzenia za zarzgdzanie majatkiem narodowego
funduszu inwestycyjnego, ztozonych na pi$mie przez
uczestnikow przetargu, dokonuje sie po uprzednim
dokonaniu tacznej oceny propozycji technicznych
ztozonych na pi$mie i ustnie przez wszystkich uczest-
nikOéw przetargu, ktérzy przedstawili propozycje te-
chniczne na pi$mie i ustnie.

Maksymalna liczba punktow mozliwych do uzyskania
za oceng propozycji finansowych ztozonych uprzed-
nio na piémie przez uczestnika przetargu wynosi 100.

Laczna korncowa ocena propozycji technicznej
i propozycji finansowej ztozonych przez uczest-
nika przetargu.

tacznej koficowej oceny propozycji technicznej i propo-
zycji finansowej zlozonych przez uczestnika przetargu
dokonuje sie przy zastosowaniu nastepujacych zasad
obliczania punktow:

1)

2)

3)

taczng liczbe punktdw uzyskanych przez danego
uczestnika przetargu za propozycje techniczng mno-
zy sie przez wspotczynnik 0,7,

liczbe punktéw uzyskanych przez danego uczestnika
przetargu za propozycje finansowg mnozy sie przez
wspoétczynnik 0,3,

taczng korficowg oceng propozycji ztozonych przez

danego uczestnika przetargu okreéla sig przez sumo-
wanie punktéw uzyskanych w wyniku obliczen,
o ktérych mowa w pkt 11 2.



